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Ett av fem regionale bompengeselskaper
Fra Ferdepakken i nord til E18 Tvedestrand — Arendal i sgr.
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Ferde i korte trekk

16 aktive bomprosjektet
3 prosjekter pa vei
113 bomstasjoner (eks ferge)

281m passeringer 2024

\_

NOK 4.6 mrd. i innteker 2024
NOK 25.1 mrd. l[aneportefglje
NOK 4.5 mrd. grgnne lan

/

Ferde



Passeringsinntekter per prosjekt — 2025B

1092 MNOK

1 030 MNOK

= Bypakke Bergen

ENord - Jeeren

m Kristiansand Fase 2 og 3
= E39 Kristiansand Vest - Lyngdal
= Ryfast

= E39 Svegatjgrn - Radal

= E18 Tvedestrand Arendal
m Fgrdepakken

m Askgypakken

= Rogfast

= Nordhordlandspakken

m Hardangerbrua

= Haugalandspakken

= Bgmlopakken

= Bypakke Haugesund og Fastlands-Karmgy

= Kvinnheradpakken

Kvammapakken

Forde



Likviditet og finansinntekter per 30.09.2025 Ferde

Total likviditet MNOK 2450

1) Bankinnskudd

2) Rentefond

m Bank = Rentefond

Finansinntekter sa langt i ar pa MNOK 88,9 hvorav MNOK 47,4 er avkastning fra bank og MNOK

40,0 er avkastning fra rentefond og MNOK 1,5 er renteinntekter knyttet til inkasso.




Bankinnskudd Ferde

* Alt av bankinnskudd i Ferde sin hovedbankforbindelse Sparebank 1 S@r-Norge

SpareBanko
e Systemkritisk bank (1 av 5) SOR-NORGE
* Aa3 rating av Moodys (Tilsvarer AA- fra S&P)

* Fornyet firedrig bankavtale fra 1 mars 2025

* 3M Nibor + paslag (Daglig prising) — En av svaert svaert god avtale

* Noe innskudd med kort binding til 3M Nibor + paslag + ytterligere paslag



Rentefond per 30.09.2025

Likviditet og obligasjonsfond

Renterisiko Rentedurasjon maler sensitivt for endringer i rentenivaet.
Lang rentedurasjon tilsier hgy avkastningseffekt ved endret renteniva.

Kredittrisiko Kredittdurasjon angir vektet gjennomsnittlig Igpetid og
brukes som mal for sensitivitet for endrede kredittpaslag.

Likviditetsrisiko Manglende likviditet i et verdipapir kan gjgre det
vanskelig a verdsette og selge verdipapiret (lav omsettelighet).

Prosjekt Bypakke Nord-Jaeren:

Finansreglementets krav

Rentedurasjon <2 ar i snitt for portefgljen

Kredittdurasjon <5 ar i snitt for portefgljen

Kredittkvalitet BBB-/Baa3 i snitt

Ferdes andel av fondet <10%

3,75%
Rente i bank hittil i ar

Ferde

Verdipapirfondet Borea Likviditet C 60 000 000 67 190 449 0,14 1,34 4,15 % 4,00 % 0,25 % 0,15 % 1 5,3 % minst BBB-/Baa3
Holberg Likviditet J 225 000 000 331812 369 0,17 1,12 4,10 % 3,86 % 0,11 % 0,10 % 1 26,1 % minst BBB-/Baa3
Holberg Obligasjon Norden B 75 000 000 81 956 755 3,03 2,94 4,30 % 4,09 % 0,34 % 0,15 % 2 6,4 % minst BBB-/Baa3
Storebrand Kort Kreditt IG C 250 000 000 277 285 630 0,19 1,35 4,93 % 4,16 % 0,41 % 0,10 % 2 21,8 % minst BBB-/Baa3
Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss R 250 000 000 262 778 548 0,14 1,38 4,54 % 4,07 % 0,32% 0,10 % 2 20,7 % minst BBB-/Baa3
Arctic Return | 250 000 000 250 568 875 0,20 1,6 5,00 % 4,39 % 0,64 % 0,10 % 2 19,7 % snitt BBB-/Baa3

Meravkastning rentefond HiA tilsvarer om lag MNOK 2,8

~



Renteutvikling Ferde

Pengemarkedsrenten som alle ma forholde seg til (Markedsrisiko)

1D 30 1M 6M YID 1Y 5¢Y Max Dailyv I~ 1f ~ Table + Related Dat

Z Track Annotate News Zoom
Last Price

M NIBOR3M Index 4.19000
NKSW5V3 BGN Curncy 3.83600

Aﬂvﬁ

Bloomberg 28 oktober 2025



Kredittutvikling Ferde

Prisen pa kredittkvalitet malt ved paslag utover pengemarkedsrenten (Selskapsspesifikk risiko)

Indicative NOK credit spreads over 3-month NIEOR
Main series, 5-year tenor (bps)
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Forventet likviditet i Bymiljgpakken fremover Ferde
Basert pa dagens rekvireringsplaner og forenklede forutsetninger

. Likviditetsprognose
Forenklet langtidsprognose (Tall MNOK)

3000
Forutsetninger: 2612
Inflasjon 2,50 % 2450
2500 2358
Driftskost 7,30 %
Avkastning pa likviditet 4% 2119
2 000
1700
30.09.2025 4 kvartal 2025P 2026E 2027E 2028E o
Inntekter (netto) 738 254 992 1016 1042 1068 % 1500
Driftskostnader 54 19 72 74 76 78 =
Kontantstrgm fra drift 684 235 919 942 966 990
1000
Rekvirering -143 -595 -738 -544 -1319 -1729
Finansinntekter 89 30 119 95 99 81 500
Fri kontantstrgm 631 -331 300 493 -254 -658
Likviditet 2450 -331 2119 2612 2358 1700 0
30.09.2025 2025P 2026E 2027E 2028E

Nye rekvireringsplaner forventes medio januar
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Vedlegg 1 — Kredittrating forklaring

Ratingdefinisjoner fra ratingbyraene Moody’s, Standard & Poor’s og Fitch

Moody's SEP Fitch Kredittverdighet

Aaa AAA AbA En skyldner har ekstremt sterk evne til & mate sine finansielle forpliktelser.

Aal AAr Adt

Aaz AA A En skyldner har swaart sterk evne til & mete sine finansielle forpliktelser. Den

- - - skiller seg fra de hgyest ratede skyldnere bare i liten grad.

Aad AA- Al

Al At Ax

Inu:stmen'l o o _ En skyldner har sterk evne til § mpte sine finansielle forpliktelser, men er noe
Erace Az A A mer mottakelig for de negative fglgene av endringer i omstendigheter og
gkonomiske forhaolde enn skyldnere i de hgyere ratede kategoriene.

Al A= A=

Baal BEB+ BBB+
En skyldner har tilstrekkelig evne til & mate sine finansielle forpliktelser. Det

Baa2 BEB BEEB er imidlertid mer sannsynlig at negative eller endrede omstendigheter vil fere
til svekket evne hos skyldneren til 3 mate sine finansielle forpliktelser.

Baa3 BEB- BBB-

Non- Bal BB+ BB+ En skyldner er mindre sarbar i nar fremtid enn andre lavere ratede skyldnere.
investment T o . Den stir imidlertid overfor stor usikkerhet og eksponering mot negative
grade farretningsforhold, finansielle forhold eller gkonomiske forhold som kan fare

Ba3 BB~ BE- til at skyldneren fir utilstrekkelig evne til 3 mate sine finansielle forpliktelser.

Bl B+ B+ En skyldner er mer sarbar enn skyldnere ratet “BB", men skyldneren har far

B2 s B tiden evne til & mgte sine forpliktelser. Megative forretningsforhald,
finansielle forhold eller gkonomiske forhold wil sannsynligvis svekker

B3 B- B skyldnerens evne eller vilje til & mgte sine forpliktelser.

Caa CCC coc Skyldneren er for tidem sarbar, og er avhengig av fordelaktige
farretningsforhold, finansielle forhold og @konomiske for & kunne megte sine
forpliktelser.

Ca ol cc En skyldner er svaert sarbar.

C C Skyldneren er for tiden svart sirbar for ikke-betaling. Kan bli brukt ndr en
konkurshegjzring er blitt sendt.
Mislighold | C D D En skyldner har unnlatt 3 betale en eller flere av sine finansielle forpliktelser.

Ferde
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9. Forvaltning av overskuddslikviditet

Selskapets likvide midler bestéar av de til enhver tid innestaende likvide midler pa
selskapets bankkonti og plassering av overskuddslikviditet i henhold til dette reglement.
Selskapets driftslikviditet skal som hovedregel plasseres i selskapets hovedbank,
eventuelt supplert med innskudd i andre stgrre spare- eller forretningsbanker. All
likviditet utover dette er overskuddslikviditet.

Selskapets forvaltning av overskuddslikviditet skal innrettes konservativt, der
hovedstolen i starst mulig grad skal bevares samtidig som selskapet skal sgke & oppna
en avkastning som over tid er hgyere enn plassering i bankinnskudd. Med bakgrunn i
dette tillates selskapet fglgende plasseringsalternativer for overskuddslikviditet:

- Bankinnskudd med de begrensninger som fglger av avsnitt 9.1 under

- Penge- og obligasjonsmarkedet med de begrensninger som fglger av avsnitt 9.2
under

- Internldn med de begrensninger som fglger av avsnitt 7.4 ovenfor

9.1. Plassering i bankinnskudd

Plasseringer i bankinnskudd skal som hovedregel foretas i banker som oppfyller
tilsvarende krav som hovedbankforbindelsen (jf. kapittel 6). Eventuelle unntak
forutsetter en saerskilt vurdering.

Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i bankinnskudd med binding inntil 12
maneder. Selskapet ma til enhver tid vurdere volumet av overskuddslikviditet opp mot
antall motparter dette skal fordeles hos.

Unntak fra dette er likviditet som ligger under hovedbankforbindelsen til Ferde og anses
8 veere av driftsmessig karakter.

9.2. Plassering i penge- og obligasjonsmarkedet

For & kunne oppfylle formalet for forvaltningen av overskuddslikviditet skal midlene til
enhver tid forvaltes etter kriteriene

e Sikkerhet

e Risikospredning
e Likviditet

e Avkastning

e Beerekraft

Vedlegg 2 — Ferde sitt finansreglement, Kapittel 9 Plassering av likviditet

De midlene som ikke plasseres i bank, kan plasseres i penge- og obligasjonsmarkedet
og skal gjennomfgres med folgende begrensinger satti9.2.1 0g9.2.2.

9.2.1. Plasseringer i fond
Plasseringer i fond skal skje hos anerkjente fondsforvaltere, og innrettes etter falgende
begrensinger:

- Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i norske/nordiske likviditet- og
obligasjonsfond. Plasseringer i globale likviditet-/obligasjonsfond krever seerskilt
vurdering med hensyn til forventet avkastning og risikoegenskaper ved
plasseringen.

- De samlede plasseringene skal ha maksimalt 2 ars rentedurasjon (1 % gkning i
markedsrentene medfgrer maksimalt 2 % reduksjon av plasseringens verdi) og 5
ars kredittdurasjon for gjennomsnitt av portefgljen.

- Fondets plasseringer skal minimum ha en gjennomsnittlig kredittkvalitet
tilsvarende BBB- (Standard & Poor’s og Fitch) eller kredittkvalitet Baa3 (Moody’s),
dvs. tilsvarende kredittkvalitet som Investment grade. Rammene for
kredittkvaliteten i fond vurderes ut fra prospekt eller pa forvalters eller
fondsforvalters vurdering.

- Fondets plasseringer i papirer som har lavere rating enn BBB- kan maksimalt
utgjere 30% av fondets forvaltningskapital s&fremt den gjennomsnittlige
kredittkvaliteten i fondet er BBB- eller bedre.

- Selskapet skal ikke eie mer enn 10% av fondsandelene i ett enkelt verdipapirfond.

9.2.2. Direkte eie av verdipapirer

Direkte eie av verdipapir skal ikke gjgres med mindre det er bygd opp tilstrekkelig
kompetanse internt i selskapet til 4 ivareta oppgaven selv. Det kan inngas avtale pa aktiv
forvaltning (diskresjoneer). For direkte plassering i rentebzerende papirer eller ved aktiv
forvaltning gjelder folgende:

- Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i pengemarkedsinstrumenter eller
obligasjoner dersom dette gjennomfares som en portefglje med maksimum 10
prosent eksponering mot en enkelt motpart

- Dettillates ikke at enkeltpapirer har hgyere rentedurasjon enn 3,5 ar (1 % gkning i
markedsrentene medferer maksimalt 3,5 % reduksjon av plasseringens verdi)
eller hgyere kredittdurasjon enn 7 ar.

- Ingen enkeltpapirer skal ha lavere kredittrating enn BBB- (Investment grade) pa
investeringstidspunktet, eller vurdert til & ha minimum tilsvarende kredittkvalitet.

Jorde

- plasseringer skal normalt selges i lapet av 1 maned, med mindre det er saerskilte
forhold som tilsier ytterligere utsettelse.

9.2.3. Valutarisiko

- Plassering av overskuddslikviditet i utenlandsk valuta skal valutasikres til norske
kroner ved tidspunkt for plassering.

9.3. Etiske retningslinjer

Ved plasseringer skal det sgrges for en forvaltning som ivaretar risikospredning,
likviditet, avkastning og beerekraft p& en balansert mate. Portefaljen skal fortrinnsvis
veere investert i fond som er klassifisert artikkel 8 eller bedre i henhold til SFDR.

Selskapet skal pase at investeringene er i overenstemmelse med de grunnleggende
kravene til samfunnsansvar, miljgansvar, eierstyring og selskapsledelse som FN har
fastsatt giennom UNPRI (United Nation Principles for Responsible Investment). | tillegg
legges det til grunn gjeldende etiske retningslinjer for Statens Pensjonsfond Utland (SPU)
fastsatt av Etikkradet. Selskaper som blir ekskludert av SPU pa etisk grunnlag vil bli
utelukket fra Ferdes investeringsunivers.

Selskapet har et ansvar om 8 pase at samarbeidende forvaltere er informert om béade
forvaltningsprogrammer og etiske retningslinjer i Ferdes reglement for finansforvaltning.

Dersom Ferde blir gjort oppmerksom pa at det hos en forvalter er plasseringer i
selskaper med en uakseptabel etisk profil, skal dette tas opp til diskusjon med
forvalteren med sikte pa at nevnte plasseringer opphgrer innen rimelig tid. Ellers kan
Ferde trekke seg ut av det aktuelle produkt hos forvalteren.
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Ferde

Vedlegg 3 — Eksempel manedsrapport Storebrand Kort Kreditt

Murkactibaringaratorid  Sate a2

(&%) Storebrand

Markadideringamaterae  Sode lav D

Fakta om fondet

ISIN: NOOOOSO00ASS

Storebrand Kort Kreditt IG A

Etter en rolig scaremer Apnet det norske kredittmarkedet med full styrice | august ndr markedsaktarene

Startdato, andelskiasse: 14061954 RESIKDY AR ARUG war tilbake etter ferien. Spreadene trakk da raskt inn drevet av lavt tilbud av nye papirer og sterk
Startdato, fond: 14.06.1954 ] 4,04 % 3,67 % ettersparsel fra imeestorer. Denne trenden ble delbvis reversert | septernber da emisponsaktiviteten tak
Valuta, andelsklasse: HOK 1av? 30,09.2025 GEnnoms it siste § & seg krafisg app, noe scm flyttet kurvene noe ut igien. Samiet endte spreadens wt 3-Thp i de aller fleste

Andelskurs (NAVE 10 729,03 NOK
Forvaltningskapitak 15 023 MK
Referanseindeks: NEP Liquadity
Standard index NOK (M TO)
Minste tegningsbelap: 100 NOK
Fast forvaltningshanorar: 0,25 %
Lapende kastnader: 025 %

Antall investeringer: 227

Manedsrapport far September 30.09 2025, Alle tall er | NGK etter avgifter.

HiStarisi avKastning o ingen garanti for fremitidig aviastning. Fromiidig avkastning i Bant annet avenge
maskedsutwidingan, forvakers dybtighet, fonders risin og kostnaces. dviasmingen kan bli negati som falge av
Kurstap.

Historisk avkastning NOK

sekiorer og lapetider.

SFDR: Actikkel & Innhold
8%
e Sterste beholdninger Andel (%) Ratingfordeling Andel (%) Tid til forfall Mindel (%)
Sigve nn Stabrun
Foenktet arsdet siden +4 % Brage Finans A% 34 YTy 14 -1 &r n
01 jenuer 2013 2% Salbar A% 12 A 17 12 P
0% [ B,
2015 e 2T 2008 2010 2020 M 2032 2023 2024 lar k1 2 32 a b #
[Re— mFand 07 26 20 14 22 17 10 11 87 &1 40 Entra ASA £ eea 464 4
. N . . . B . . Atrium Ljungherg 30 BR " 45 o
Storebrard Kart Kreditt 16 er et indeks + 2 a8 4
fossifritt rentefond som har sam mal ks fondars osﬂillnoschnnglrxmmhﬁ awkarstning mdi Santander Consumer Bank A5 10 B " o
& appnd langsktig meravkastning Mt rederansaindaksen Iramatir som bodre jon for Sere detalier.
utover fon referanseandeks. Olaw Then Eiendomsselskap 29 Lawere gnn B - BT o
Fordat o ok st o s .
nentefan: 2y renterisiko of I rati - 7-8
nndemtne:kkumkn. inntid 18 prasent Feriade Fond (%) Indeks (%) Nodkeltall 1 A Sl Hordea Bank Abp 27 e o
ortefed en kan nvestares i o
arovarie Urekogital usind: v Mined a1 041 standardavik 0z o o8 Sparefiank 1 Sar-Horge ASA 26 Totalance A% B4
firuanslrthss| . Lavrsle tilatie Hittil i &r 404 384 Std vk indeks 018 02 810 o
Iregét.!t\dllnfuenmk: irvd!::rlrg . ' 0a0s BEL x5 o
er - pd irmeesteri unktet. 12 minede o3 :
b IT‘EE’;II:;F(M manecer e = Rt oo 0,15 Total anded 3% 10
periotewis ha Lw omesttelighet, noe 3dr £n 49 Kredittdurasjarc 1,35 % % 0% 0%
soam kan gi ekt risiin for kursfall. For &
redusere risko, fordeles Sar 387 - Effektiv rente: 4,52% *
imeesteringe mange utstedere.
Gjennomznittlig rentebinding vil vare bkl 280 N Gjennamsnittig rating: A&
inntil 12 mineder. Forvalter forsaker & .
velae de mest atirakkive werdipapirene Suden start a8 Beerekraft
basert e 2 er. Derviater kan
ngﬁrimﬁﬁmm“r Avkasninger over 12 mdneder ér Sriige. Karbani et

effektv forvaltning. Fondet har LICITS.
status, ag farvaltes i trad med
Storebrands prinspper for
brekraftige investeringer.

* Effekihv rente wil kunne endres fra dag o dag g er deror ingen garanti far avkastningen | periodan den er
[T

Forvalterkommentar for september 2025

MNorges Bank leverte et haukete rentekutt | september

Den karte pengemarkedsrenten 3 mineders NIBEOR var ned 13bp, mens 12mnd swaprente steg Bbp.
Fondet har ligget noytral durasion ifht indeks, 53 bevegelsens slo e ut pd fondets relative avkastning.
Kredittspreadene trakk uti alle sektorer ag Ispetider gjennom méneden, og reverserte dermesd store
deler aw den spreadinngangen v 53 etter ferieni sugust. Vi liggger bgger nd tett app mot fondets evne
grense, ngllggghnlde(vilremdelzs en avervekt | eiendam) og b i e

pende carry relative til fondets indeks bidro postiv,
mens spreadustviklingen h.dm negatrt 4 fordets relative avkastning | september.

Septemnber har vaert preget a9 en sterk utvilding | finansmarkedene, o frykten for eskalerende
handekskrig vi 58 fer scmmeren sernd ut til 3 ligge bak css. Den amerikanske sentralbanken (Fed) kuttet
styringsrenten i september - ag for ferste gang =3 kangt | 2025, Fed stir under massivt politisk press for 3
Iewene rasiere og flere kutt, noe som har satt sparcmdlstegn wed bankens wavhengighet. Samtdig som
den amerikansie akonomien fortsatt viser sterk vekst, peker inflasjorsutsiktens appover, ag
arbeidsmarkedet viser enkehe tegn til svekkelse. Dette gjer sentralbankens oppgave desto mer
krevende, da man forseker 3 balansere hensynet til inflasjarskantroll med betavet for § stette vekst og
sysselsetting.

Indeks

O ©

Karbomintensitet mil:rnsel:kapsur:irpltmncﬂz-elwmrt:r| forhodd 1l inntjening. Lavers
karbonintensitet betyr at selskapet har lavere utslipp per milkan HOK i salgsinntekt og er derfar
mer karbaneffekint. Metoden for beregning er basert pd EU-regehverket SFOR. Vire beregninger
nkluderer forelepig wtslpp fra scope 1 og 2, og i vil inkludere scope 3 nar dataiealiteten
orbedres.

@ Falger Storebrands elskiusjonspalicy

@ Falger NBIMs utelukke|seshste
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