
Finansforvaltning i Ferde for 
Bymiljøpakken

Styringsgruppemøte 29 oktober 2025



Ett av fem regionale bompengeselskaper
Fra Førdepakken i nord til E18 Tvedestrand – Arendal i sør.
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Ferde i korte trekk
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• 16 aktive bomprosjektet

• 3 prosjekter på vei

• 113 bomstasjoner (eks ferge)

• 281m passeringer 2024

• NOK 4.6 mrd. i innteker 2024

• NOK 25.1 mrd. låneportefølje

• NOK 4.5 mrd. grønne lån



Passeringsinntekter per prosjekt – 2025B

4

1 092 MNOK

1 030 MNOK

582 MNOK

390 MNOK

354 MNOK

278 MNOK

Bypakke Bergen

Nord - Jæren

Kristiansand Fase 2 og 3

E39 Kristiansand Vest - Lyngdal

Ryfast

E39 Svegatjørn - Rådal

E18 Tvedestrand Arendal

Førdepakken

Askøypakken

Rogfast

Nordhordlandspakken

Hardangerbrua

Haugalandspakken

Bømlopakken

Bypakke Haugesund og Fastlands-Karmøy

Kvinnheradpakken

Kvammapakken



Likviditet og finansinntekter per 30.09.2025
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1178
1272

Total likviditet MNOK 2450

Bank Rentefond

1) Bankinnskudd

2) Rentefond

Finansinntekter så langt i år  på MNOK 88,9 hvorav MNOK 47,4 er avkastning fra bank og MNOK 
40,0 er avkastning  fra rentefond og MNOK 1,5 er renteinntekter knyttet til inkasso. 



Bankinnskudd

• Alt av bankinnskudd i Ferde sin hovedbankforbindelse Sparebank 1 Sør-Norge 

• Systemkritisk bank (1 av 5)

• Aa3 rating av Moodys (Tilsvarer AA- fra S&P)

• Fornyet fireårig bankavtale fra 1 mars 2025

• 3M Nibor + påslag (Daglig prising) – En av svært svært god avtale

• Noe innskudd med kort binding til 3M Nibor + påslag + ytterligere påslag
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Rentefond per 30.09.2025
Likviditet og obligasjonsfond
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Finansreglementets krav

Rentedurasjon <2 år i snitt for porteføljen

Kredittdurasjon <5 år i snitt for porteføljen

Kredittkvalitet BBB-/Baa3 i snitt

Ferdes andel av fondet <10%
Renterisiko Rentedurasjon måler sensitivt for endringer i rentenivået. 
Lang rentedurasjon tilsier høy avkastningseffekt ved endret rentenivå.  

Kredittrisiko Kredittdurasjon angir vektet gjennomsnittlig løpetid og 
brukes som mål for sensitivitet for endrede kredittpåslag. 

Likviditetsrisiko Manglende likviditet i et verdipapir kan gjøre det 
vanskelig å verdsette og selge verdipapiret (lav omsettelighet).

Prosjekt Bypakke Nord-Jæren:

Fond Investert Markedsverdi
Rente-

durasjon
Kreditt-

durasjon
Yield

Avkastning 
HiÅ

Mer avkastning 
HiÅ

Forvaltnings-
honorar

Risiko-
klasse

Andel av 
porteføljen

Kredittkvalitet

Verdipapirfondet Borea Likviditet C 60 000 000 67 190 449 0,14 1,34 4,15 % 4,00 % 0,25 % 0,15 % 1 5,3 % minst BBB-/Baa3

Holberg Likviditet J 225 000 000 331 812 369 0,17 1,12 4,10 % 3,86 % 0,11 % 0,10 % 1 26,1 % minst BBB-/Baa3

Holberg Obligasjon Norden B 75 000 000 81 956 755 3,03 2,94 4,30 % 4,09 % 0,34 % 0,15 % 2 6,4 % minst BBB-/Baa3

Storebrand Kort Kreditt IG C 250 000 000 277 285 630 0,19 1,35 4,93 % 4,16 % 0,41 % 0,10 % 2 21,8 % minst BBB-/Baa3

Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss R 250 000 000 262 778 548 0,14 1,38 4,54 % 4,07 % 0,32 % 0,10 % 2 20,7 % minst BBB-/Baa3

Arctic Return I 250 000 000 250 568 875 0,20 1,6 5,00 % 4,39 % 0,64 % 0,10 % 2 19,7 % snitt BBB-/Baa3

Sum /vektet snitt 1 110 000 000 1 271 592 626 0,357 1,45 4,56 % 4,10 % 0,35 % 0,11 % 1,7 100 %

Meravkastning rentefond HiÅ tilsvarer om lag MNOK 2,8



Renteutvikling
Pengemarkedsrenten som alle må forholde seg til (Markedsrisiko)
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Bloomberg 28 oktober 2025



Kredittutvikling
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Prisen på kredittkvalitet målt ved påslag utover pengemarkedsrenten (Selskapsspesifikk risiko)



Forventet likviditet i Bymiljøpakken fremover
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Basert på dagens rekvireringsplaner og forenklede forutsetninger

Nye rekvireringsplaner forventes medio januar

Forenklet langtidsprognose (Tall MNOK)

Forutsetninger:
Inflasjon 2,50 %
Driftskost 7,30 %
Avkastning på likviditet 4 %

30.09.2025 4 kvartal 2025P 2026E 2027E 2028E
Inntekter (netto) 738 254 992 1 016 1 042 1 068
Driftskostnader -54 -19 -72 -74 -76 -78
Kontantstrøm fra drift 684 235 919 942 966 990

Rekvirering -143 -595 -738 -544 -1 319 -1 729
Finansinntekter 89 30 119 95 99 81
Fri kontantstrøm 631 -331 300 493 -254 -658

Likviditet 2 450 -331 2 119 2 612 2 358 1 700
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Vedlegg 1 – Kredittrating forklaring
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Vedlegg 2 – Ferde sitt finansreglement, Kapittel 9 Plassering av likviditet
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9. Forvaltning av overskuddslikviditet 
Selskapets likvide midler består av de til enhver tid innestående likvide midler på 
selskapets bankkonti og plassering av overskuddslikviditet i henhold til dette reglement. 
Selskapets driftslikviditet skal som hovedregel plasseres i selskapets hovedbank, 
eventuelt supplert med innskudd i andre større spare- eller forretningsbanker.  All 
likviditet utover dette er overskuddslikviditet. 

Selskapets forvaltning av overskuddslikviditet skal innrettes konservativt, der 
hovedstolen i størst mulig grad skal bevares samtidig som selskapet skal søke å oppnå 
en avkastning som over tid er høyere enn plassering i bankinnskudd. Med bakgrunn i 
dette tillates selskapet følgende plasseringsalternativer for overskuddslikviditet:  

- Bankinnskudd med de begrensninger som følger av avsnitt 9.1 under  
- Penge‐ og obligasjonsmarkedet med de begrensninger som følger av avsnitt 9.2 

under 
- Internlån med de begrensninger som følger av avsnitt 7.4 ovenfor  

 

9.1. Plassering i bankinnskudd 

Plasseringer i bankinnskudd skal som hovedregel foretas i banker som oppfyller 
tilsvarende krav som hovedbankforbindelsen (jf. kapittel 6). Eventuelle unntak 
forutsetter en særskilt vurdering. 

Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i bankinnskudd med binding inntil 12 
måneder. Selskapet må til enhver tid vurdere volumet av overskuddslikviditet opp mot 
antall motparter dette skal fordeles hos.  

Unntak fra dette er likviditet som ligger under hovedbankforbindelsen til Ferde og anses 
å være av driftsmessig karakter. 

 

9.2. Plassering i penge- og obligasjonsmarkedet 

For å kunne oppfylle formålet for forvaltningen av overskuddslikviditet skal midlene til 
enhver tid forvaltes etter kriteriene 

• Sikkerhet 
• Risikospredning 
• Likviditet 
• Avkastning 
• Bærekraft 

De midlene som ikke plasseres i bank, kan plasseres i penge‐ og obligasjonsmarkedet 
og skal gjennomføres med følgende begrensinger satt i 9.2.1 og 9.2.2. 

 

9.2.1. Plasseringer i fond 

Plasseringer i fond skal skje hos anerkjente fondsforvaltere, og innrettes etter følgende 
begrensinger: 

- Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i norske/nordiske likviditet- og 
obligasjonsfond. Plasseringer i globale likviditet-/obligasjonsfond krever særskilt 
vurdering med hensyn til forventet avkastning og risikoegenskaper ved 
plasseringen.  

- De samlede plasseringene skal ha maksimalt 2 års rentedurasjon (1 % økning i 
markedsrentene medfører maksimalt 2 % reduksjon av plasseringens verdi) og 5 
års kredittdurasjon for gjennomsnitt av porteføljen.  

- Fondets plasseringer skal minimum ha en gjennomsnittlig kredittkvalitet 
tilsvarende BBB- (Standard & Poor’s og Fitch) eller kredittkvalitet Baa3 (Moody’s), 
dvs. tilsvarende kredittkvalitet som Investment grade. Rammene for 
kredittkvaliteten i fond vurderes ut fra prospekt eller på forvalters eller 
fondsforvalters vurdering. 

- Fondets plasseringer i papirer som har lavere rating enn BBB- kan maksimalt 
utgjøre 30% av fondets forvaltningskapital såfremt den gjennomsnittlige 
kredittkvaliteten i fondet er BBB- eller bedre.  

- Selskapet skal ikke eie mer enn 10% av fondsandelene i ett enkelt verdipapirfond. 

 

9.2.2. Direkte eie av verdipapirer 

Direkte eie av verdipapir skal ikke gjøres med mindre det er bygd opp tilstrekkelig 
kompetanse internt i selskapet til å ivareta oppgaven selv. Det kan inngås avtale på aktiv 
forvaltning (diskresjonær). For direkte plassering i rentebærende papirer eller ved aktiv 
forvaltning gjelder følgende: 

- Selskapet kan plassere overskuddslikviditet i pengemarkedsinstrumenter eller 
obligasjoner dersom dette gjennomføres som en portefølje med maksimum 10 
prosent eksponering mot en enkelt motpart 

- Det tillates ikke at enkeltpapirer har høyere rentedurasjon enn 3,5 år (1 % økning i 
markedsrentene medfører maksimalt 3,5 % reduksjon av plasseringens verdi) 
eller høyere kredittdurasjon enn 7 år. 

- Ingen enkeltpapirer skal ha lavere kredittrating enn BBB- (Investment grade) på 
investeringstidspunktet, eller vurdert til å ha minimum tilsvarende kredittkvalitet. 

- plasseringer skal normalt selges i løpet av 1 måned, med mindre det er særskilte 
forhold som tilsier ytterligere utsettelse. 

 

9.2.3. Valutarisiko 

- Plassering av overskuddslikviditet i utenlandsk valuta skal valutasikres til norske 
kroner ved tidspunkt for plassering.  

 

9.3. Etiske retningslinjer 

Ved plasseringer skal det sørges for en forvaltning som ivaretar risikospredning, 
likviditet, avkastning og bærekraft på en balansert måte. Porteføljen skal fortrinnsvis 
være investert i fond som er klassifisert artikkel 8 eller bedre i henhold til SFDR. 

Selskapet skal påse at investeringene er i overenstemmelse med de grunnleggende 
kravene til samfunnsansvar, miljøansvar, eierstyring og selskapsledelse som FN har 
fastsatt gjennom UNPRI (United Nation Principles for Responsible Investment). I tillegg 
legges det til grunn gjeldende etiske retningslinjer for Statens Pensjonsfond Utland (SPU) 
fastsatt av Etikkrådet. Selskaper som blir ekskludert av SPU på etisk grunnlag vil bli 
utelukket fra Ferdes investeringsunivers.  

Selskapet har et ansvar om å påse at samarbeidende forvaltere er informert om både 
forvaltningsprogrammer og etiske retningslinjer i Ferdes reglement for finansforvaltning.  

Dersom Ferde blir gjort oppmerksom på at det hos en forvalter er plasseringer i 
selskaper med en uakseptabel etisk profil, skal dette tas opp til diskusjon med 
forvalteren med sikte på at nevnte plasseringer opphører innen rimelig tid. Ellers kan 
Ferde trekke seg ut av det aktuelle produkt hos forvalteren.  



Vedlegg 3 – Eksempel månedsrapport Storebrand Kort Kreditt
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